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A. OBJETO SOCIAL DE VOTORANTIM FINANCAS S.A. (“EMISSORA")
A Emissora tem por objeto social a participacdo em outras sociedades, financeiras, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sécia, acionista ou quotista e a prestacao de servicos
de gestao comercial, planejamento e consultoria de empresas.

B. CARACTERISTICAS BASICAS DA EMISSAO

As caracteristicas basicas da emissao das debéntures, conforme deliberado e aprovado pelas assembléias gerais extraordinarias dos acionistas da Emissora realizadas em 17 de dezembro de
2001 e 11 de janeiro de 2002 (“AGEs") e pelo conselho de administracdo da Emissora em reunido realizada em 05 de fevereiro de 2002, cujas atas foram arquivadas na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo em 18 de dezembro de 2001, 16 de janeiro de 2002 e 07 de fevereiro de 2002, respectivamente, e publicadas no “Diario Oficial do Estado de S&o Paulo” e no jornal
“Diério do Comércio” em 20 de dezembro de 2001, 18 de janeiro de 2002 e 08 de fevereiro de 2002, respectivamente, estao descritas abaixo, e constam da “Escritura Particular de Emissao
de Debéntures Subordinadas Nao Conversiveis em Acdes da Segunda Emissao Publica de Votorantim Financas S.A.”, cuja denominacao passou a ser “Escritura Particular de Emissao de
Debéntures Subordinadas Nao Conversiveis em Acoes da Terceira Emissao de Votorantim Financas S.A.”, celebrada entre a Emissora, S.A. IndUstrias Votorantim (“Fiadora”) e Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios. (“Agente Fiduciario”) em 18 de dezembro de 2001 e rerratificada em 11 de janeiro de 2002 e 05 de fevereiro de 2002, (“Escritura de Emissao”).
A Escritura de Emissao encontra-se registrada no 4° Cartério de Registro de Iméveis da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

1. CARACTERISTICAS DA EMISSAO COMUNS AS DUAS SERIES
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Valor Total da Emissao: O valor total da emisséo é de R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinqiienta milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme definido abaixo).

Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal”).

Quantidade: Serdo emitidas 65.000 (sessenta e cinco mil) Debéntures.

Séries: A emissao serd realizada em duas séries.

Conversibilidade, Forma e Certificados: As Debéntures serdo nao conversiveis em acoes e emitidas sob a forma nominativa escritural, sem emissao de cautelas ou certificados. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itat S.A., instituicao financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures,
ou por qualquer outra instituicdo financeira ou entidade autorizada a prestar tal servico que, por deciséo mutua do conselho de administracdo da Emissora e do Agente Fiduciario,
venha a substitui-lo (“Instituicao Depositaria”). Adicionalmente, para as Debéntures depositadas no Sistema Nacional de Debéntures (“SND"), seré expedido pelo SND o “Relatério
de Posicao de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do debenturista, emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custodia destes titulos.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie subordinada, contando, ainda, com garantia fidejusséria, nos termos do item 1.24 abaixo.

Colocagao e Procedimento: Durante o Prazo de Subscricao (conforme definido no item 1.12 abaixo), as Debéntures serao objeto de distribuicdo publica com intermediacao de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuicao previsto no artigo 33 da Instrucao
CVM n° 13, de 30 de setembro de 1980, nao existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos, sendo atendidos os investidores que participaram do processo de
bookbuilding organizado pelo Coordenador Lider de acordo com o disposto nos itens 2.4.1.2 e 3.4.1.2 abaixo, de acordo com o resultado verificado em tal procedimento,
observado, entretanto, que as Debéntures da segunda série ndo serdo colocadas antes de colocadas todas as Debéntures da primeira série ou cancelado o saldo nao colocado.
Direito de Preferéncia: Nao havera direito de preferéncia para a subscricdo das Debéntures pelos acionistas da Emissora.

Melhores Esforgos: Observadas as condicdes previstas no “Contrato de Coordenacao de Melhores esforcos de Colocacao de Distribuicao de Debéntures Subordinadas da
Segunda Emissao Publica de Votorantim Financas S.A.”, cuja denominacao passou a ser “Contrato de Coordenacao de Melhores Esforcos de Colocacao de Distribuicao de
Debéntures Subordinadas da Terceira Emissao de Votorantim Finangas S.A., celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Coordenacao”) e no instrumento
de adesdo ao Contrato de Coordenacao, os Coordenadores envidarao os melhores esforcos no sentido de colocar, junto ao publico, a totalidade das Debéntures, nas proporcoes
indicadas no item 1.10 abaixo. Se até o final do Prazo de Subscricdo (conforme definido no item 1.12 abaixo) as Debéntures nao tiverem sido totalmente colocadas, os
Coordenadores nao se responsabilizarao pelo saldo nao colocado.

Proporgao de Colocagao: As Debéntures serao colocadas pelos Coordenadores em regime de melhores esforcos nas seguintes proporcoes:

Coordenadores Debéntures Montante
12 Série 22 Série Total

Banco Votorantim S.A. 5.536 3.464 9.000 R$ 90.000.000,00
BankBoston Banco Mdiltiplo S.A. 4.308 2.692 7.000 R$ 70.000.000,00
Banco Bradesco S.A. 4.308 2.692 7.000 R$ 70.000.000,00
Banco Citibank S.A. 4.308 2.692 7.000 R$ 70.000.000,00
HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Muiltiplo 4.308 2.692 7.000 R$ 70.000.000,00
Banco Itau S.A. 4.308 2.692 7.000 R$ 70.000.000,00
Banco Safra S.A. 4.308 2.692 7.000 R$ 70.000.000,00
Banco Santander Brasil S.A. 4.308 2.692 7.000 R$ 70.000.000,00
Standard Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. 4.308 2.692 7.000 R$ 70.000.000,00
Total 40.000 25.000 65.000 R$ 650.000.000,00

Data da Emissao: Para todos os efeitos legais a data da emissao sera 20 de dezembro de 2001 (“Data de Emissao”).

Prazo de Subscrigao: Respeitados o deferimento do pedido de registro na CVM e a segunda publicacao do antncio de inicio de distribuicao, as Debéntures poderao ser subscritas
em até 6 (seis) meses contados da data do deferimento do respectivo registro pela CVM (“Prazo de Subscricao”). A subscricao sera efetuada unicamente por meio dos
procedimentos do Sistema de Distribuicao de Titulos - SDT, disponibilizado pela CETIP.

Registro da Negociagdo: A emissao sera registrada para negociacdo no mercado secundario através do SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

Forma de Pagamento: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao.

Preco de Subscrigdo: As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal acrescido da Remuneracao da Primeira Série ou da Remuneracao da Segunda Série (conforme definido
abaixo e, quando referidas em conjunto, somente “Remuneracdo”), calculadas pro rata temporis desde a Data de Emisséo até a data de integralizacao (“Preco de Subscricao”).
Resgate Antecipado Facultativo: As Debéntures em circulacdo poderdo ser resgatadas, a qualquer tempo, a critério do conselho de administracdo da Emissora. O resgate
poderé ser total ou parcial, pelo saldo do Valor Nominal acrescido da Remuneragéo pro rata temporis. Na hipotese de resgate antecipado parcial, a Emissora adotard o critério
de sorteio, a ser realizado na presenca do Agente Fiduciario e com divulgacéo pela imprensa das regras concernentes ao sorteio.

Aquisicao Facultativa: A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacdo, por preco igual ou inferior ao seu Valor Nominal acrescido da Remuneragéo
devida até a data de aquisicao e ainda ndo paga aos debenturistas, observado o disposto no artigo 55, § 2°, da Lei n® 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao
ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, farao jus a mesma Remuneracéo das demais Debéntures da mesma série em circulagéo.

Fundo de Amortizagdo: Nao sera constituido fundo de amortizacao para a presente emissao.

Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP ou, na hipétese do debenturista nao
estar vinculado a esse sistema, na instituicdo contratada pela Emissora para esse fim.

Prorrogagdo dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo concernente as Debéntures, até o primeiro dia util
subseqiiente ao vencimento, se este coincidir com dia em que nao haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com sébado, domingo e feriado nacional.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures, nas datas previstas na Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao |he dara o direito ao recebimento de qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos vencidos e nao pagos pela Emissora ficarao sujeitos a juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, e de multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento), calculados sobre os valores em atraso e acrescidos da Remuneragao devida nos termos da
Escritura de Emissao, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

Publicidade: Exceto os anuncios de inicio e de encerramento de distribuicao, que serdo publicados somente no jornal “Gazeta Mercantil”, edicao nacional, todos os atos e decisdes
referentes a emissao das Debéntures, que de qualquer forma vierem a envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de “aviso”, no jornal
“Diério do Comércio”, edicao nacional, e no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo, sempre imediatamente apés a ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagao
dos debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislacao em vigor, na Escritura de Emissao ou, na falta de disposicao expressa, o minimo de 10 (dez) dias Uteis contados
da data da ultima publicacdo do aviso. Caso os jornais “Gazeta Mercantil”, até a publicacdo do anuincio de encerramento, e “Diario do Comércio”, deixem de ser publicados, os
debenturistas decidirao o jornal substituto, a partir de lista triplice de jornais de grande circulacdo apresentada pela Emissora aos debenturistas em assembléia convocada para este fim.
Fiancga: Pela Escritura de Emissao, a Fiadora obrigou-se perante os debenturistas como fiadora da Emissora e principal pagadora, renunciando expressamente aos beneficios de
ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 1.006, 1.485, 1.491, 1.494, 1.498, 1.499, 1.500, 1.502, 1.503 e 1.504 do Cdédigo Civil,
nos artigos 261 e 262 do Cédigo Comercial Brasileiro e nos artigos 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil, obrigando-se pelo pagamento integral do Valor Nominal das Debéntures
acrescido da Remuneracéo e, se for o caso, dos encargos moratérios a que se refere o item 1.22 acima, e de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissao, incluindo quaisquer encargos decorrentes de eventuais agoes judiciais, em caso de inadimplemento da Emissora no pagamento de
toda e qualquer obrigacdo pecuniéria prevista na Escritura de Emissao.

Vencimento Antecipado: O Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes objeto da Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, e juros moratérios, se houver, independentemente de aviso,
interpelacao ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia dos seguintes eventos: I. (i) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora ou a Fiadora, cujo valor
agregado seja igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizados anualmente pela variacdo do Indice Geral de Precos - Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas; ou (ii) constituicdo da Emissora ou da Fiadora em mora por atraso no pagamento de obrigacoes de mesmo valor, salvo se o protesto ou constituicao em
mora tiver sido efetivado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela Emissora ou pela Fiadora, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos
protestados, ou da obrigacao que esteja em atraso, for objeto de depdsito em juizo, em qualquer caso no prazo méaximo de 72 (setenta e duas) horas da realizacao do protesto ou
da constituicdo em mora; Il. pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora ou pela Fiadora; Ill. liquidacéo ou decretacao de faléncia da Emissora ou da Fiadora; IV. nao
pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal, amortizado nos termos dos itens 2.3 e 3.3 abaixo, da Remuneracao, das amortizaces e de quaisquer outros valores devidos
aos debenturistas nas datas previstas na Escritura de Emissao, nao sanado no prazo de 5 (cinco) dias, contados da respectiva data de vencimento; V. falta de cumprimento, pela
Emissora de toda e qualquer obrigacao prevista na Escritura de Emissao, ndo sanada em 5 (cinco) dias, contados da data em que for recebido aviso escrito que lhe for enviado
pelo Agente Fiduciario nesse sentido; e VI. alteracdo do controle acionario, tal como definido em lei, da Emissora ou da Fiadora para pessoas fisicas ou juridicas que nao sejam suas
controladoras ou pessoas juridicas que ndo sejam suas controladas ou sujeitas a controle comum. Para os fins deste inciso, a Emissora ou a Fiadora, conforme o caso,
comprometem-se a informar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteragado do controle acionério da Emissora ou da Fiadora.

Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal, amortizado nos termos dos itens 2.3 e 3.3 abaixo, acrescido da
Remuneracdo (e, no caso do inciso IV do item 1.25 acima, dos encargos moratérios, calculados desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculados pro
rata temporis desde a Data de Emissao ou a data do ultimo pagamento da Remuneracao até a data do seu efetivo pagamento, em até 5 (cinco) dias Uteis contados de comunicagao
neste sentido, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, pelo pagamento dos encargos moratérios previstos no item 1.22 acima, que, na hipétese prevista no inciso IV
do item 1.25 acima, serdo calculados desde a data em que os pagamentos em atraso deveriam ter sido efetuados.

No quinto dia util apés o término do prazo a que se refere a item1.25.1 acima sem que a Emissora tenha efetuado os pagamentos devidos nos termos do item 1.25.1 acima, a Fiadora,
na qualidade de fiadora e principal pagadora, dever4 efetuar o pagamento de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo.

2. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
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Quantidade: A primeira série serd composta por 40.000 (quarenta mil) Debéntures.

Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da primeira série terdo prazo de 4 (quatro) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 20 de dezembro de
2005 (“Data de Vencimento da Primeira Série”).

Amortizagao: A amortizacdo das Debéntures da primeira série serd feita em 2 (duas) parcelas iguais, sendo o primeiro pagamento efetuado em 20 de dezembro de 2004 e o
segundo em 20 de dezembro de 2005.

Remuneragdo: Observado o disposto nos itens 2.4.1.1 e 2.4.1.2 abaixo no que se refere ao Primeiro Periodo de Remuneracao da Primeira Série (conforme definido abaixo), as
Debéntures da primeira série fardo jus a juros remuneratérios equivalentes a um determinado percentual da taxa média diaria dos depésitos interfinanceiros denominada “Taxa
DI over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edicdo nacional (“Taxa DI"), a ser determinado pelo conselho de administracao da Emissora (“Remuneracao
da Primeira Série”) para cada Perfodo de Remuneracao da Primeira Série (conforme definido abaixo).

Periodos de Remuneragdo: Define-se “Periodo de Remuneracao da Primeira Série” o periodo durante o qual a respectiva Remuneracao da Primeira Série permanecera
inalterada. Cada Periodo de Remuneracao da Primeira Série subseqtiente ao Primeiro Periodo de Remuneracao da Primeira Série (conforme definido abaixo) tera inicio no ultimo
dia do Periodo de Remuneracéo da Primeira Série anterior e encerramento 12 (doze) meses ap¢s, de forma que o prazo final do ultimo Periodo de Remuneracao da Primeira Série
coincida com a Data de Vencimento da Primeira Série.

Primeiro Periodo de Remuneragao da Primeira Série: O primeiro Periodo de Remuneracao da Primeira Série tera inicio na Data de Emissao e encerramento 12 (doze) meses
apos a Data de Emissao (“Primeiro Periodo de Remuneracao da Primeira Série”).

Bookbuilding: Para definicdo da Remuneracdo da Primeira Série para o Primeiro Periodo de Remuneracdo da Primeira Série foi adotado o procedimento de bookbuilding,
organizado pelo Coordenador Lider. Encerrado o processo de bookbuilding, o conselho de administracao da Emissora ratificou em reunido a Remuneragéo da Primeira Série para
0 Primeiro Periodo de Remuneracao da Primeira Série apurada no processo de bookbuilding, utilizando-se dos poderes para deliberar sobre determinadas condicoes da emissao
que, nos termos da Lei n° 6.404/76, lhe foram delegados na assembléia geral extraordinaria da Emissora que aprovou a emissao das Debéntures. A critério da Emissora, o
procedimento de bookbuilding previsto neste item 2.4.1.2 podera ser adotado para fins de determinacdo da Remuneracao da Primeira Série a ser paga pela Emissora nos demais
Periodos de Remuneracéo da Primeira Série.

Periodicidade de P: daR acao da Primeira Série: A Remuneracao da Primeira Série para cada Periodo de Remuneracao da Primeira Série serd paga no ultimo
dia do respectivo Periodo de Remuneracao da Primeira Série.

Férmula para Calculo da Remuneragao da Primeira Série: A Remuneracao da Primeira Série devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

JR=VNx[(fq xfyxf3x..... xfi)—1],onde:

JR
VN =
(fxfyxfyx...xf) =

valor da Remuneracao da Primeira Série a ser paga nas datas de seus respectivos vencimentos;
Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal unitério da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizacao (conforme definido abaixo);
fator de variacao acumulada da Taxa DI, entre a data de inicio (inclusive) e a data final (exclusive) do Periodo de Capitalizacao, calculado conforme abaixo;

2.4.4.
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Os termos fq, f5, f3, .. ﬂ serao obtidos de acordo com a seguinte férmula:

fi= 1+

1
i TaanIj 252 _1|xs {41, onde:

100

i fator diario da Taxa DI referente ao dia “j";
Taxa Dlj Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia “j"; e
S = 103,5% (cento e trés e meio por cento) da Taxa DI determinado pelo conselho de administracdo da Emissora nos termos do item 2.4.1.2 acima;

f.

Define-se “Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de tempo durante o qual a Remuneracdo sera acumulada de forma exponencial. O valor da Remuneracéo sera agregado ao
Valor Nominal para efeito de apuracdo do saldo devedor das Debéntures.

Nao Divulgagdo, Extingdo ou Impossibilidade Legal de Utilizacdo da Taxa DI: Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da data de apuracdo do valor de qualquer
obrigacéo pecuniaria prevista na Escritura de Emissao, sera aplicado na apuracéo do fator “f;” o Ultimo valor da Taxa DI que estiver disponivel naquela data, nao sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos deéentur\stas, quando da divulgacdo da Taxa DI que deveria ter sido aplicada para o
célculo de tal obrigacdo pecunidria da Emissora.

Na auséncia da apuracdo e/ou divulgacéo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias, de extincdo da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicacdo por imposicdo legal ou
determinagéo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar assembléia geral de debenturistas titulares das Debéntures da primeira série, a ser realizada no prazo méximo de
20 (vinte) dias contado da data do evento que der causa a convocacao da referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, o0 novo
parametro de remuneracao das Debéntures da primeira série a ser aplicado, que, além de preservar o valor real das Debéntures da primeira série, remunere as Debéntures da
primeira série nos mesmos niveis anteriores. Até o momento da definicao do novo parametro, fica desde ja acordado que sera utilizada na apuracdo do fator ”fj” a mesma taxa
diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida no momento imediatamente anterior & data do evento que der causa a convocacao da assembléia geral de debenturistas a que
se refere este item, calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data em que os debenturistas e a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo parametro.
Repactuagao: O conselho de administracao da Emissora deliberard e comunicaré aos debenturistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis da data de encerramento
de cada Perfodo de Remuneracao da Primeira Série, o percentual da Taxa DI para o Periodo de Remuneracdo da Primeira Série subseqente. A primeira repactuacao ocorrerd em
20 de dezembro de 2002, por ocasiao do encerramento do Primeiro Periodo de Remuneracdo da Primeira Série, e as demais nas datas de encerramento dos Periodos de
Remuneracao da Primeira Série subseqientes.

O percentual da Taxa DI fixado pelo conselho de administracao da Emissora de acordo com o disposto no item 2.4 acima, serd comunicado aos debenturistas na forma do item
1.23 acima, concedendo-se prazo de, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis, contado da data de publicacdo da comunicacao, para que os debenturistas que nao aceitarem as condicoes
fixadas manifestem sua nao aceitacao através do SND, cabendo ao conselho de administracdo da Emissora fixar na referida comunicacdo o prazo maximo para a manifestagéo
dos debenturistas, que nao podera exceder a data do respectivo Periodo de Remuneracao da Primeira Série. A falta de manifestacao por parte dos debenturistas no prazo a que
se refere este item ou a manifestacao relativa a somente parte das Debéntures da primeira série de que forem titulares sera considerada aceitacao, por tais debenturistas, aos
termos da repactuacao relativamente as Debéntures da primeira série que nao forem indicadas nos termos deste item.

A Emissora obriga-se a adquirir ou resgatar as Debéntures da primeira série dos debenturistas que nao aceitarem o percentual da Taxa DI fixado pelo conselho de administragao da
Emissora e que se manifestarem de acordo com o disposto no item 2.5.1 acima, pelo saldo do Valor Nominal acrescido da Remuneracao da Primeira Série devida até a data da efetiva
aquisicao ou resgate, que deverd ocorrer na data de encerramento do respectivo Periodo de Remuneracao da Primeira Série. A aquisicao ou resgate a que se refere este item ndo sera
acrescido de prémio de qualquer natureza. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste item poderdo, a qualquer tempo, por opcao da Emissora, ser mantidas em
tesouraria, canceladas ou novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo da Primeira Série das demais Debéntures da primeira série em circulacao.

3. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

3.1.
3.2.
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3.4.

3.4.1.

3.4.1.1.

3.4.1.2

3.4.2.

3.4.3.

3.4.4.

3.4.4.1.

3.4.5.

3.4.5.1.

3.4.5.2.

Quantidade: A segunda série serd composta por 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures.

Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da segunda série terdo prazo de 54 (cinqlienta e quatro) meses, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
20 de junho de 2006 (“Data de Vencimento da Segunda Série”).

Amortizagdo: A amortizacao das Debéntures da segunda série sera feita em 2 (duas) parcelas iguais, sendo o primeiro pagamento efetuado em 20 de junho de 2005 e o segundo
em 20 de junho de 2006.

Remuneracdo: Observado o disposto nos itens 3.4.1.1 e 3.4.1.2 abaixo no que se refere ao Primeiro Periodo de Remuneracdo da Segunda Série (conforme definido abaixo), as
Debéntures da segunda série fardo jus a juros remuneratérios equivalentes a um determinado percentual da Taxa DI, a ser determinado pelo conselho de administracao da
Emissora (“Remuneracéo da Segunda Série”) para cada Periodo de Remuneragéo da Segunda Série (conforme definido abaixo).

Periodos de Remuneracdo: Define-se “Periodo de Remuneracao da Segunda Série” o periodo durante o qual a respectiva Remuneracao da Segunda Série permanecera
inalterada. Cada Periodo de Remuneracdo da Segunda Série subsequente ao Primeiro Periodo de Remuneracao da Segunda Série (conforme definido abaixo) tera inicio no ultimo
dia do Periodo de Remuneracao da Segunda Série anterior e encerramento 12 (doze) meses ap6s, de forma que o prazo final do Ultimo Periodo de Remuneracdo da Segunda
Série coincida com a Data de Vencimento da Segunda Série.

Primeiro Periodo de Remuneracao da Segunda Série: O primeiro Periodo de Remuneracdo da Segunda Série terd inicio na Data de Emissdo e encerramento 18 (dezoito)
meses apds a Data de Emisséo (“Primeiro Periodo de Remuneracao da Segunda Série”).

Bookbuilding: Para definicdo da Remuneracao da Segunda Série para o Primeiro Periodo de Remuneragao da Segunda Série foi adotado o procedimento de bookbuilding, organizado
pelo Coordenador Lider. Encerrado o processo de bookbuilding, o conselho de administracao da Emissora ratificou em reunido a Remuneracao da Segunda Série para o Primeiro Periodo
de Remuneracao da Segunda Série apurada no processo de bookbuilding, utilizando-se dos poderes para deliberar sobre determinadas condi¢es da emissao que, nos termos da Lei n®
6.404/76, Ihe foram delegados na assembléia geral extraordinaria que aprovou a emissao das Debéntures. A critério da Emissora, o procedimento de bookbuilding previsto neste item
3.4.1.2 podera ser adotado para fins de determinacao da Remuneracdo da Segunda Série a ser paga pela Emissora nos demais Periodos de Remuneracao da Segunda Série.
Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série: A Remuneracao da Segunda Série para cada Periodo de Remuneracdo da Segunda Série sera paga no
ultimo dia do respectivo Periodo de Remuneracao da Segunda Série.

Férmula para Calculo da Remuneragao da Segunda Série: A Remuneracao da Segunda Série devera ser calculada de acordo com a seguinte formula:

JR=VNx[(fq xfyxf3.... ij)—1],onde:

JR
VN
(fg xfa xf3 x .. xfj) =

valor da Remuneracao da Segunda Série a ser paga nas datas de seus respectivos vencimentos;

Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal unitario da debénture no inicio do Periodo de Capitalizacao;

fator de variacdo acumulada da Taxa DI, entre a data de inicio (inclusive) e a data final (exclusive) do Periodo de Capitalizacdo, calculado conforme
abaixo;

Os termos fq, f, f3, ... fj serdo obtidos de acordo com a seguinte formula:

1
i ] 252 —1|xS }+1, onde:

fj - 14+ Taxa DI;
100
fj = fator didrio da Taxa DI referente ao dia “j";
Taxa Dlj = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia “j”; e
S = 104,5% (cento e quatro e meio por cento) da Taxa DI, determinado pelo conselho de administracao da Emissora nos termos do item 3.4.1.2 acima;

Nao Divulgagao, Extingdo ou Impossibilidade Legal de Utilizacdo da Taxa DI: Caso a Taxa DI nao esteja disponivel quando da data de apuracao do valor de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséo, serd aplicado na apuracéo do fator ”fj” o Ultimo valor da Taxa DI que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI que deveria ter sido aplicada para o
célculo de tal obrigacao pecuniaria da Emissora.

Na auséncia da apuracao e/ou divulgacéo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias apds a data esperada para a sua divulgacao, de extincao da Taxa DI, ou de impossibilidade
de aplicacdo por imposicao legal ou determinacéo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar assembléia geral de debenturistas titulares das Debéntures da segunda série, a ser
realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contado da data do evento que der causa a convocagao da referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de comum acordo
com a Emissora, o novo parametro de remuneracao das Debéntures da segunda série a ser aplicado, que, além de preservar o valor real das Debéntures da segunda série, remunere
as Debéntures da segunda série nos mesmos niveis anteriores. Até 0 momento da definicao do novo parametro, fica desde ja acordado que sera utilizada na apuracao do fator ”fj”
amesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida no momento imediatamente anterior a data do evento que der causa a convocacao da assembléia geral de debenturistas
a que se refere este item, calculada pro rata temporis desde a data do evento até a data em que os debenturistas e a Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo parametro.
Repactuacdo: O conselho de administracdo da Emissora deliberara e comunicara aos debenturistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis da data de encerramento
de cada Periodo de Remuneracao da Segunda Série, o percentual da Taxa DI para o Periodo de Remuneracéo da Segunda Série subseqtiente. A primeira repactuacao ocorrera
em 20 de junho de 2003, por ocasiao do encerramento do Primeiro Periodo de Remuneracdo da Segunda Série, e as demais nas datas de encerramento dos Periodos de
Remuneracao da Segunda Série subsequentes.

O percentual da Taxa DI fixado pelo conselho de administracdo da Emissora de acordo com o disposto no item 3.4.5 acima, sera comunicado aos debenturistas na forma do item
1.23 acima, concedendo-se prazo de, no minimo, 5 (cinco) dias Uteis, contado da data de publicacdo da comunicacao, para que os debenturistas que nao aceitarem as condicoes
fixadas manifestem sua ndo aceitacao através do SND, cabendo ao conselho de administracdo da Emissora fixar na referida comunicacédo o prazo maximo para a manifestacao
dos debenturistas, que nao podera exceder a data do respectivo Periodo de Remuneracéo da Segunda Série. A falta de manifestacdo por parte dos debenturistas no prazo a que
se refere este item ou a manifestacdo relativa a somente parte das Debéntures da segunda série de que forem titulares sera considerada aceitacao, por tais debenturistas, aos
termos da repactuacao relativamente as Debéntures da segunda série que nao forem indicadas nos termos deste item.

A Emissora obriga-se a adquirir ou resgatar as Debéntures da segunda série dos debenturistas que nao aceitarem o percentual da Taxa DI fixado pelo conselho de administracao da
Emissora e que se manifestarem de acordo com o disposto no item 3.4.5.1 acima, pelo saldo do Valor Nominal acrescido da Remuneracéo da Segunda Série devida até a data da
efetiva aquisicao ou resgate, que devera ocorrer na data de encerramento do respectivo Periodo de Remuneracao da Segunda Série. A aquisicdo ou resgate a que se refere este item
nao sera acrescido de prémio de qualquer natureza. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste item poderéo, a qualquer tempo, por opcao da Emissora, ser mantidas
em tesouraria, canceladas ou novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracéo da Segunda Série das demais Debéntures da segunda série em circulagéo.

C. ENDERECO DOS COORDENADORES
¢ Coordenador Lider
BANCO VOTORANTIM S.A.- Avenida Roque Petroni Junior, 999, 16° andar, 04707-910, Sao Paulo, SP.

m

m

* Coordenadores Contratados
BANKBOSTON BANCO MULTIPLO S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Libero Badaro, 501 (“BankBoston”).
BANCO BRADESCO S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no Nucleo Administrativo Cidade de Deus, Vila Yara (“Bradesco”).
BANCO CITIBANK S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 1.111, 18° andar (“Citibank”).
HSBC BANK BRASIL S.A. - BANCO MULTIPLO, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Paran4, na Travessa Oliveira Bello, 34, 4° andar (“HSBC").
BANCO ITAU S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Boa Vista, 176 (“Itat”).
BANCO SAFRA S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Paulista, 2.100 (“Safra”).
BANCO SANTANDER BRASIL S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno, 474 ("“Santander”).
STANDARD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, 255, 5° andar (“Standard DTVM”).

. AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - Avenida das Américas, 3.333, Grupos 307/8/9, 22631-003, Rio de Janeiro, RJ.

. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

BANCO ITAU S.A. - Rua Boa Vista, 185, 01014-001, Sdo Paulo, SP.

NUMERO E DATA DO REGISTRO NA CVM

12 série: CVM/SRE/DEB/2002/003, em 20.02.2002
27 série: CVM/SRE/DEB/2002/004, em 20.02.2002
Data do Inicio de Distribuicdo Publica: 26.02.2002

. AQUISICAO DAS DEBENTURES

Os investidores poderao adquirir as Debéntures junto aos Coordenadores, nos enderecos indicados no item C acima.

. INFORMACOES ADICIONAIS

Quaisquer informagdes complementares sobre a Emissora e a distribuicdo, bem como cépias do prospecto, poderao ser solicitadas aos Coordenadores ou a CVM, nos enderecos abaixo.
Comissao de Valores Mobiliarios - Centro de Consulta - Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ - Rua Formosa, 367, 20° andar, Sao Paulo, SP.

"0 registro

da presente distribuicdo ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem

como sobre as debéntures a serem distribuidas.”




